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Highlights from drilling reported during Q3 2013 include:   
 
o LTP‐140 which contained 269.35 metres grading 2.35 g/t gold and 0.56% copper4    

 Including 32.0 metres grading 9.95 g/t gold and 1.58% copper 
o LTP‐143 which contained 215.76 metres grading 2.54 g/t gold and 0.60% copper5 

  Including 34.0 metres grading 10.94 g/t gold and 1.87% copper 
o LTP‐145 which contained 227.0 metres grading 1.78 g/t gold and 0.44% copper 

 Including 47.0 metres grading 6.90 g/t gold and 0.94% copper6 
 
Subsequent to September 30, 2013, a total of 874 additional metres have been drilled in 3 core holes up to the date of 
this MD&A. One of the holes was drilled along the north‐eastern edge of the Romero, another was drilled at a target 
between Romero and Romero South and the last hole was drilled at a target south of Romero South.  Results of these 
and four other holes are pending from the lab.  
 
From the commencement of exploration on this project and up to the date of this MD&A, a total of 44,142 metres have 
been drilled  in 157 diamond drill holes at  the Romero Project, and 1,246 metres have been drilled  in 5 holes at La 
Guama and 902 metres in 2 holes at La Rosa. 
 

 
Mineral Resources 

 
On October 29th, 2013,  the Company  released NI 43‐101 mineral  resource estimates  for Romero and Romero South 
(formerly La Escandalosa Sur). The total Indicated Resource includes 2.4 million ounces of gold equivalent metal from 
19.4 million tonnes and an additional Inferred Resource of 0.8 million ounces of gold equivalent from 10 million tonnes. 
Both deposits were considered as underground mining operations for the estimations. The supporting Technical Report 
is currently being prepared and will be released within 45 days from October 29, 2013.  
 
The Indicated and Inferred Mineral Resources are summarized as follows: 

 
 
 
 
 

                                                 
4 Refer to the Company’s news release dated July 9, 2013 

5 Refer to the Company’s news release dated July 9, 2013 

6 Refer to the Company’s news release dated August 21,, 2013 

Category  Zone  Tonnes  Au  (g/t)  Cu   (%)  Zn  (%)  Ag  (g/t) 
AuEq 
(g/t) 

Au 
Ounces 

AuEq 
Ounces 

Indicated  Romero  17,310,000  2.55 0.68 0.30 4.0 3.81  1,419,000 2,123,000

   Romero 
South 

2,110,000  3.33 0.23 0.17 1.5 3.80  226,000 258,000

Total Indicated 
Resources 

19,420,000  2.63 0.63 0.29 3.7 3.81  1,645,000 2,381,000

 

Inferred  Romero  8,520,000  1.59 0.39 0.46 4.0 2.47  437,000 678,000

  
Romero 
South 

1,500,000  1.92 0.19 0.18 2.3 2.33  92,000 112,000

Total Inferred 
Resources 

10,020,000  1.64 0.36 0.42 3.8 2.45  529,000 790,000
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Key assumptions of the mineral resource estimates for Romero and Romero South deposits are as follows: 

1.The mineral resource estimate for the Romero and Romero South deposits has been prepared and 

categorized for reporting purposes by B.T. Hennessey, P.Geo., and A.J. San Martin, MAusIMM(CP)., of Micon, 

following the guidelines of the Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum. Both Mr. Hennessey 

and Mr. San Martin are Qualified Persons as defined by NI 43‐101 on the basis of training and experience in the 

exploration, mining and estimation of mineral resources of gold deposits and they are both independent of 

GoldQuest.  

2. Resource estimate assumptions. 
‐ Drill core assays from GoldQuest’s 2013 drill hole database, comprising all holes in the LTP series 
between LTP‐01 and LTP‐150. 
‐ Micon has verified over 80% of the assay database against original laboratory certificates delivered 
directly from the lab and reviewed the QA/QC procedures used in the sampling protocol. Micon is 
satisfied that the quality of the data is sufficient for resource estimation. 
‐ Samples were composited to a 2 metre sample length. 
‐ Grades at Romero capped as follows: Au=72.2 g/t, Cu=6.37%, Zn=6.91% and Ag=60 g/t 
‐ Grades at Romero South capped as follows: Au=20.5 g/t, Cu=1.25%, Zn=1.65% and Ag=15 g/t 
‐ Average specific gravity is assumed to be 2.94 g/cc. at Romero and 2.72 g/cc at Romero South. 
‐ NSR formula considered the following metal prices:gold=$1400/ounce, copper=$3.18/pound, 
zinc=$0.95/pound and silver=$22.50/ounce 
‐ The following costs were used in the NSR:  mining = $30/t (Romero) and $24/t (Romero South); 
processing = $12.50/t and G&A = $2.50/t.   The weighted (by metal price) average recovery of the 4 
elements from the Romero South met test‐work was 76.7%.   
‐ NSR cut‐off = ($30+$12.50+$2.50)/0.767 at Romero (rounded to $60) and ($24+$12.50+$2.50)/0.767 at 
Romero South (rounded to $50) 
‐ NSR input formula for cut‐off=(Au g/t*$45.01)+(Ag g/t*$0.72)+(Cu % *$70)+(Zn % *$21) 
‐ Block model with regular‐shaped blocks measuring (X) 10 m by (Y) 4m by (Z)4 m estimated with the 
Ordinary Kriging (OK) method at Romero. 
‐ Block model with regular‐shaped blocks measuring (X) 10 m by (Y) 10m by (Z)2 m estimated with the 
Ordinary Kriging (OK) method at Romero South. 

2. Micon considers a $60 NSR cut‐off at Romero to be reasonable with potential for economic extraction in a 

bulk tonnage underground mine and a $50 NSR cut‐off at Romero South to be reasonable with potential for 

economic extraction in a room and pillar underground mine. 

3. The resource estimate has been classified using the CIM Definition Standards – For Mineral Resources and 

Mineral Reserves. Specifically the Indicated and Inferred based upon the following criteria: 

‐ Resource blocks estimated with at least 6 samples from 3 distinct drill holes within the range of the 

variogram were assigned to the Indicated category (55m along strike, 75m down dip at Romero and 50 

along strike and 70m down dip at Romero South).  

‐ All remaining resource blocks within the geological model were assigned to the Inferred category. 

4. It is Micon’s opinion that there are no known environmental, permitting, legal, title, taxation, socio‐

economic, marketing or political issues which exist that would adversely affect the mineral resources for 

Romero and Romero South presented above.  The mineral resources presented herein are not mineral reserves 

as they have not been subject to adequate economic studies to demonstrate their economic viability. They 

represent in‐situ tonnes and grades and have not been adjusted for mining losses or dilution. 

5. A portion of the mineral resource estimate has been calculated as Inferred as there has been insufficient 

exploration to define the resources as an indicated or measured mineral resource. It is uncertain if further 

exploration will result in upgrading them to an indicated or measured mineral resource category. 

6. Effective date of the resource estimate is 29 October 2013. 
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Metallurgy and Economic Evaluations 
 
Preliminary results from the first round of tests of Romero South mineralization to examine amenability to leaching 
returned recoveries of approximately 80% of gold. These initial tests were performed by Resource Development Inc. 
Optimization  is being considered,  including examining higher recovery options. The ore contains some copper and 
zinc. Further testing including flotation of sulfides to create a concentrate was completed with similar recoveries in 
the concentrate than by leaching.  
 
During  the  quarter,  the  Company  continued  metallurgical  testing  of  Romero  Project  mineralization  with  G&T 
Metallurgical Services Ltd. (part of ALS Metallurgy) to perform preliminary evaluations of gold and copper recoveries 
to examine potential processing options. Additional sampling and work is anticipated during the fourth quarter. 
 

 
2013 Objectives 
 
Looking  forward  to  the  remainder  of  2013,  the  Company will  commence  preliminary  engineering  and  economic 
analysis  at  Company’s  flagship  gold‐copper  project,  the  Romero  Project,  and  continues  to  develop  a  pipeline  of 
regional drill‐ready targets.  
 
Regional work will focus on mapping, sampling and  internally conducted ground magnetics surveys to  identify new 
targets and  refine our understanding of existing  targets. The Company  is also  conducting  studies  to examine  the 
detailed mineralogy at Romero to aid in better understanding the genesis and to develop a signature to guide future 
exploration activities. 
 

OTHER TIREO FORMATION PROJECTS 
 
JENGIBRE MINERALIZATION 

 

Background 
 

The  Jengibre Project  (100% owned)  is  located  in a  remote area of western Dominican Republic, approximately 30 
kilometres  south  east  of  the  Romero  Project.  Jengibre  has  been  previously  tested  with  soil  sampling,  channel 
sampling and a seven drill hole program that provided prospective results, of which the best hole returned 22 metres 
grading 2.0 g/t gold (see press release August 5, 2009). A Channel sampled over 59.5 metres on the main mineralized 
outcrop, returned an average grade of 1.58 grams per tonne gold and one drill hole (JG‐02)  intercepted 54 metres 
grading 1.03 grams per ton gold. The mineralization was encountered within the same Tireo Formation volcanics as 
Romero.  

 
2013 Objectives 
 
The  Company  has  put  field work  at  Jengibre  on  hold  due  to  the  rainy  season  and  the  remote  location  of  the 
concession. We are  considering additional work  in  the  fourth quarter  to  follow up on  the encouraging ground  IP 
results. 

 
LOMA OCULTA PROJECT (FORMERLY KNOWN AS LAS ANIMAS) 

 

Background 
 

On August 20, 2012,  the Company  filed a new NI 43‐101  technical  report  (the  “Las Animas Report”) and mineral 
resource  estimate  for  Las  Animas  Project,  Province  of  La  Vega,  Dominican  prepared  by  Jonathan  Steedman, 
MAusIMM (CP) and Richard M. Gowans, P.Eng of Micon, each a Qualified Person under NI 43‐101.   
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An economic cut‐off grade of 1.0 g/t gold or 1.5% copper was used  to define  the Las Animas Mineral Resources.  
Indicated Mineral  Resources  are  estimated  at  1.01 Mt  at  2.81  g/t  gold  and  2.4%  copper  and  Inferred Mineral 
Resources at 0.44 Mt at 1.68 g/t gold and 2.56% copper. 

The mineral resources estimated by Micon at Las Animas occur in the El Yujo massive sulphide deposit.  The mineral 
resource was geologically modeled with a cut‐off grade of 0.5 g/t gold or 0.5% copper and minimum thickness of 2 
metres.   The  resultant model  is a  single vertical  to  steeply dipping body with a  strike  length of 130 metres,  true 
average width of 6.3 metres (2.0 to 28.0 metres), and a depth of 350 metres.  The oxide zone is 40 to 65 metres thick 
and has higher gold and silver grades, but low grade copper and zinc. 

The mineral resource estimate for Las Animas is summarized as follows: 
 

Indicated 

Type  (%)  (%) 

Sulphide  922  2.64  48.16  2.66  2.86 

Oxide  89  4.28  61.95  0.15  0.04 

Total  1,011  2.81  49.58  2.4  2.57 

   Contained Metal 

     

Total     91  1,605  54,289  58,180 

Inferred 

Sulphide  431  1.66  35.99  2.6  4.76 

Oxide  8  2.49  80.98  0.35  0.22 

Total  439  1.68  36.907  2.558  4.67 

   Contained Metal 

     

Total     24  518  24,790  45,272 

 
Notes: 
1. Resource estimate is based on: 

‐ Drill core assays from GoldQuest’s 2011 drill hole database. 
‐ Average specific gravity in sulphide resources is 4.76 g/cc based upon the average of 28 core measurements by the displacement method. Average specific gravity 

for oxide resources is assumed to be 4.00 g/cc. 
‐ A geological model with a cut‐off grade of 0.5 g/t Au or 0.5% Cu and a minimum thickness of 2 m. 
‐ Block model with regular‐shaped blocks measuring  (X) 10 m by  (Y) 2m by  (Z) 10 m and sub blocks measuring  (X) 2.5 m by  (Y) 2 m by  (Z) 2.5 m estimated with 

Inverse Distance Cubed (ID3) method 
2. Micon considers a cut‐off of 1.0 g/t Au or 1.5% Cu to be reasonable with potential for economic extraction in a small underground operation. 
3. The resource estimate has been classified as Indicated and Inferred based upon the following criteria: 

‐ Resource blocks estimated with at least 2 drill intersection within a 60 m radius, based on at least 5 assays were assigned to the Indicated category 
‐  All remaining resource blocks within the geological model were assigned to the Inferred category. 

4. There has been  insufficient exploration to define the  inferred resources as an  indicated or measured mineral resource. It  is uncertain  if further exploration will result  in 
upgrading them to an indicated or measured mineral resource category. 

5. Effective date of the resource estimate is 31 July 2011. 

 
 

According  to  the  Las  Animas  Report,  the  resources  occur  in  such  a  spatial  distribution  that would  render  them 
amenable to extraction using conventional, underground mining methods with a possible small open pit in the oxide 
zone.   
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Metallurgy  
 

Minor  metallurgical  complementary  work  was  performed,  improving  some  of  the  bulk  concentrate  grades.  A 
program to test and separate a copper and a zinc concentrate is being designed. 

 
2013 Objectives 

 
The Company has commenced with a comprehensive  review of data and  information  to  identify new  targets  that 
may warrant drilling in the vicinity of the known massive sulphide mineralization that remains open at depth, and to 
better define the regional trend of the mineralized horizon. Future drilling would be planned to expand the resources 
and provide fresh samples for updated metallurgical recovery work. 
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Foreign exchange  loss  increased by $354,668,  to $124,301  for  the  three months ended September 30, 2013,  from a 
gain of $230,367  for  the  three months  ended  June 30, 2013.  The  foreign  exchange  loss was mainly  related  to  the 
revaluation  of  the  cash  and  cash  equivalents  held  in  US  Dollars  as  at  September  30,  2013  and  June  30,  2013  to 
Canadian dollars.  The Company is required to re‐measure monetary items denominated in foreign currencies at each 
reporting date using  the  spot  rate. During  the  three months ended September 30, 2013,  the Company  recorded an 
exchange  loss of $126,209 on cash and cash equivalents held  in US Dollars as a result of the depreciation of the U.S. 
dollar over  the Canadian dollar. During  the  three months ended  June 30, 2013,  the Company recorded an exchange 
gain of $229,253 on cash and cash equivalents held in US Dollars as a result of the appreciation of the U.S. dollar over 
the Canadian dollar. 

 
Three Months Ended September 30, 2013 compared with the Three Months Ended September 30, 2012 

 
The  Company  incurred  a  net  loss  of  $2,048,980  for  the  three months  ended  September  30,  2013,  representing  a 
decrease of $237,631 when compared with $2,286,611 for the three months ended September 30, 2012. The decrease 
in net loss during the three months ended September 30, 2013 was primarily the result of the decrease in evaluation 
and exploration costs and share‐based payments which was partially offset by the increase in foreign exchange loss and 
general and administrative expenses. 
 
Evaluation and exploration costs decreased by $62,169 to $1,181,534 for the three months ended September 30, 2013, 
from $1,243,703  for  the  three months ended  September 30, 2012. Drilling expenditures decreased by $113,218  to 
$636,314 for the three months ended September 30, 2013, from $749,532 for the three months ended September 30, 
2012. This decrease was primarily  the result of  the decrease  in drilling activities.  In connection with  the decrease  in 
drilling activities, the sample analysis costs decreased by $34,677 to $77,246 for the three months September 30, 2013, 
from $111,923 for the three months ended September 30, 2012. 
 
Share‐based payments were $314,937 for the three months ended September 30, 2013 versus $592,914 for the three 
months ended September 30, 2012. This decrease in share‐based payments for the three months ended September 30, 
2013 resulted from the decrease in number of options vesting during the period and a corresponding recognition of the 
related expense. 
 
Foreign  exchange  loss  increased  by  $49,857,  to  $124,301  for  the  three months  ended  September  30,  2013,  from 
$74,444  for  the  three months  ended  September  30,  2012.  The  foreign  exchange  loss  was mainly  related  to  the 
revaluation of the cash and cash equivalents held in US Dollars as at September 30, 2013 and September 30, 2012 to 
Canadian dollars.  The Company is required to re‐measure monetary items denominated in foreign currencies at each 
reporting date using  the  spot  rate. During  the  three months ended September 30, 2013,  the Company  recorded an 
exchange  loss of $126,209 on cash and cash equivalents held  in US Dollars as a result of the depreciation of the U.S. 
dollar over the Canadian dollar.  
 
General and administrative expenses  increased by $44,390  to $420,406  for  the  three months ended September 30, 
2013,  from $376,016  for  the  three months ended  September 30, 2012. This  increase was primarily  the  increase  in 
directors'  fees  and  management  remuneration  of  $43,607.  The  increase  in  directors'  fees  and  management 
remuneration is mainly the result of management fees paid to the executive chairman of the Company during the three 
months ended September 30, 2013.  
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Nine months ended September 30, 2013 compared with the Nine months ended September 30, 2012 
 

The Company incurred a net loss from continuing operations of $6,765,066 for the nine months ended September 30, 
2013, representing an increase of $2,204,033 when compared with $4,561,033 for the nine months ended September 
30, 2012. The  increase  in net  loss during the nine months ended September 30, 2013 was primarily the result of the 
increase in evaluation and exploration costs and general and administrative expenses which was partially offset by the 
decrease in share‐based payments and the recognition of a foreign exchange gain. 
 
Evaluation and exploration  costs  increased by $2,578,794  to $4,593,376  for  the nine months ended September 30, 
2013, from $2,014,582 for the nine months ended September 30, 2012. Drilling expenditures increased by $920,131 to 
$2,071,300 for the nine months ended September 30, 2013, from $1,151,169 for the nine months ended September 
30, 2012. This  increase was  related  to an  increase of metres drilled at  the  Las Tres Palmas project during  the nine 
months ended September 30, 2013 (17,740 metres drilled) compared to during the nine months ended September 30, 
2012  (10,609 metres drilled).  In  connection with  the  increase  in drilling,  the Company’s  sample analysis  costs were 
higher by $252,364 to $447,013 during the nine months ended September 30, 2013 compared to $194,649 during the 
nine months  ended  September  30,  2012.  In  addition,  geological  consulting  expenditures  increased  by  $735,385  to 
$813,412 during the nine months ended September 30, 2013 from $78,027 for the nine months ended September 30, 
2012. The Company’s geophysical consultants continued with a comprehensive ground geophysics program over the 
Las Tres Palmas project completing approximately 330  line kilometres ($557,986) and other technical studies such as 
environmental baseline work and resource scoping work were carried out ($76,660). Given the significant  increase  in 
exploration activities during the nine months ended September 30, 2013, the Company also  incurred additional field 
related costs of $473,047 compared to the same period in the prior year. 
 
General and administrative expenses increased by $470,199 to $1,374,928 for the nine months ended September 30, 
2013,  from  $904,729  for  the  nine months  ended  September  30,  2012.  This  increase was  primarily  the  increase  in 
directors'  fees and management remuneration of $168,747,  investor relations and promotion expenses of $138,791, 
and office and administrative expenses of $106,301. The increase in directors' fees and management remuneration is 
mainly the result of management fees paid to the executive chairman of the Company during the nine months ended 
September 30, 2013. Investor relations and promotion expenses were higher due to travel and related costs associated 
with attending various  investor conferences during the nine months ended September 30, 2013, retaining a full‐time 
investor  relations  consultant,  and  running  a  public  relations  campaign  in  the  Dominican  Republic  as  part  of  the 
Company’s continued efforts to share and exchange information with the local communities and stakeholders. In order 
support  the  level of business activities, office and administrative expenses  increased during  the nine months ended 
September 30, 2013 mainly due  to higher  insurance costs   as  the Company enhanced certain policy coverage  limits  
($22,025),  additional maintenance,  support  and  licensing  costs  for  the  Company’s  recently  upgraded  information 
technology and telecommunication systems ($36,501), and the recognition of an asset tax expense  in the Dominican 
Republic ($42,363) that was classified as office and administrative expenses. 
 
Foreign exchange gain increased by $472,240, to $285,188 for the nine months ended September 30, 2013, from a loss 
of $187,052 for the nine months ended September 30, 2012. The foreign exchange gain was primarily related to the 
revaluation  of  the  cash  and  cash  equivalents  held  in US  Dollars  as  at  September  30,  2013  and  2012  to  Canadian 
dollars.  The Company is required to re‐measure monetary items denominated in foreign currencies at each reporting 
date using the spot rate. During the nine months ended September 30, 2013, the Company recorded an exchange gain 
of $289,027 on cash and cash equivalents held in US Dollars as a result of the appreciation of the U.S. dollar over the 
Canadian  dollar. During  the  nine months  ended  September  30,  2012,  the  Company  recorded  an  exchange  loss  of 
$215,127 on cash and cash equivalents held  in US Dollars as a  result of  the depreciation of  the U.S. dollar over  the 
Canadian dollar.   
 
Share‐based payments were $1,088,349  for  the nine months ended September 30, 2013  versus $1,452,069  for  the 
three  months  ended  September  30,  2012.  This  decrease  in  share‐based  payments  for  the  nine  months  ended 
September 30, 2013 resulted from the decrease  in number of options vesting during the period and a corresponding 
recognition of the related expense. 
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Related party transactions 
 
Total compensation of key personnel of the Company for the nine months ended September 30, 2013 and 2012 is as 
follows: 
 

September 30, 2013 September 30, 2012 September 30, 2013 September 30, 2012

Directors' fees 21,000$                               20,500$                               50,747$                               61,500$                              

Management fees (1)    186,177                               95,117                                 551,929                               265,275                              

Professional  fees (2)    18,305                                 20,681                                 65,281                                 61,188                                

Share‐based compensation 280,499                               532,713                               968,804                               1,300,939                          

505,981$                            669,010$                            1,636,761$                         1,688,901$                        

For the three months ended For the nine months ended

 
During  the  three  and  nine months  ended  September  30,  2013,  the  Company  paid  $21,000  (September  30,  2012  ‐ 
$20,500) and $50,747 (September 30, 2012 – $61,500)  in fees to the Company’s directors, respectively. The balances 
due  to  the Company’s directors  included  in accounts payables and accrued  liabilities were $nil as at September 30, 
2013 (December 31, 2012 – $7,030). 
 
During the three and nine months ended September 30, 2013, the Company paid for $59,500 (September 30, 2012 ‐ 
$nil)  and  $178,500  (September  30,  2012  ‐  $nil)  of  salaries  and wages  to  the  Executive  Chairman  of  the  Company, 
respectively. The balances due to the Executive Chairman of the Company included in accounts payables and accrued 
liabilities were $14,000 as at September 30, 2013  (December 31, 2012 – $132,000), which were paid subsequent  to 
quarter end. 
 
During the three and nine months ended September 30, 2013, the Company paid for $45,000 (September 30, 2012 ‐ 
$45,000)  and  $135,000  (September  30,  2012  ‐  $135,000)  of  salaries  and wages  to  the  President  and  CEO  of  the 
Company, respectively.  
 
During  the  three  and  nine months  ended  September  30,  2013,  the  Company  paid  $22,000  (September  30,  2012  ‐ 
$21,000) and $64,000 (September 30, 2012 ‐ $63,000), respectively, to Quantum Advisory Partners LLP (“Quantum”), a 
partnership in which the CFO is an incorporated partner, for management fees. In addition, during the three and nine 
months  ended  September  30,  2013,  the  Company  paid  $18,305  (September  30,  2012  ‐  $20,681)  and  $65,281 
(September  30,  2012  ‐  $61,188),  respectively,  to  Quantum  for  professional  fees  including  corporate  secretarial, 
transaction support, and tax compliance services. The balances due to the Quantum included in accounts payables and 
accrued liabilities were $23,747 as at September 30, 2013 (December 31, 2012 – $15,254), which were paid subsequent 
to quarter end. 
 
During the three and nine months ended September 30, 2013, the Company paid for $37,500 (September 30, 2012 ‐ 
$12,500) and $112,500 (September 30, 2012  ‐ $12,500) of salaries and wages to the Director, Technical Services and 
Compliance of the Company, respectively.  
 
During the three and nine months ended September 30, 2013, the Company paid for $22,177 (September 30, 2012 ‐ 
$16,617) and $61,929 (September 30, 2012 ‐ $54,775) of salaries and wages to the Country Manager of the Company, 
respectively.  
 
During the nine months ended September 30, 2013 and 2012, the Company granted 2,240,000 and 2,550,000 options 
with an exercise price of $0.50 and $0.56, respectively, to the related parties noted above.  
 
The transactions were  in the normal course of operations and were measured at the exchange amount which  is the 
amount  of  consideration  established  and  agreed  to by  the  related  parties. For  disclosure  of  ongoing  related  party 
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body of  commercial ore.   Unusual or unexpected  formations,  formation pressures,  fires, power outages,  labor 
disruptions,  flooding, explorations,  cave‐ins,  landslides and  the  inability  to obtain  suitable adequate machinery, 
equipment or  labor are other risks  involved  in the operation of mines and the conduct of exploration programs.  
The  Company  has  relied  on  and  may  continue  to  rely  upon  consultants  and  others  for  exploration  and 
development  expertise.    Substantial  expenditures  are  required  to  establish  ore  reserves  through  drilling,  to 
develop metallurgical processes to extract the metal from the ore and, in the case of new properties, to develop 
the mining and processing facilities and infrastructure at any site chosen for mining.  Although substantial benefits 
may be derived  from  the discovery of a major mineral deposit, no assurance can be given  that minerals will be 
discovered in sufficient quantities to justify commercial operations or that funds required for development can be 
obtained on a timely basis.  The economics of developing  gold, copper and other mineral properties is affected by 
many factors including the cost of operations, variations in the grade of ore mined, fluctuations in metal markets, 
costs of processing equipment and such other factors as government regulations, including regulations relating to 
royalties, allowable production, importing and exporting of minerals and environmental protection.  The Company 
has no producing mines at this time.  All of the properties in which the Company may earn an interest are at the 
exploration stage only.  Most exploration projects do not result in the discovery of commercially mineable deposits 
of ore. 
 

3. Development Risks 
 
The marketability  of  any minerals which may  be  acquired  or  discovered  by  the  Company may  be  affected  by 
numerous factors which are beyond the control of the Company and which cannot be accurately predicted, such as 
market  fluctuations,  the proximity and  capacity of milling  facilities, mineral markets and processing equipment, 
and such other factors as government regulations, including regulations relating to royalties, allowable production, 
importing and exporting of minerals, and environmental protection. 
 

4. Loss of Interest in and Value of Properties 
 

  The Company's ability to maintain its interests in its mineral properties and to fund ongoing exploration costs will 
be entirely dependent on its ability to raise additional funds by equity financings.  If the Company is unable to raise 
such  funds  it may suffer dilution or  loss of  its  interest  in  its mineral properties.   The amounts attributed  to  the 
Company's  interests  in mineral properties  in  its financial statements represent acquisition and exploration costs, 
and should not be taken to reflect realizable value. 

 
5. Financing Risks 

 
  The  Company  has  no  history  of  earnings  and  no  source  of  operating  cash  flow  and,  due  to  the  nature  of  its 

business, there can be no assurance that the Company will be profitable.  The Company has paid no dividends on 
its shares since incorporation and does not anticipate doing so in the foreseeable future.  The only present source 
of funds available to the Company  is through the sale of  its equity shares.   Even  if the results of exploration are 
encouraging, the Company may not have sufficient funds to conduct the further exploration that may be necessary 
to determine whether or not a commercially mineable deposit exists.  While the Company may generate additional 
working capital through further equity offerings or through the sale or possible syndication of its property, there is 
no assurance that any such funds will be available.  If available, future equity financings may result in substantial 
dilution  to purchasers under  the Offering.   At present  it  is  impossible  to determine what amounts of additional 
funds, if any, may be required. 

 
6. Metal Prices 

 
  The  mining  industry  in  general  is  intensely  competitive  and  there  is  no  assurance  that,  even  if  commercial 

quantities of ore are discovered, a profitable market may exist for the sale of minerals produced by the Company.  
Factors beyond the control of the Company may affect the marketability of any substances discovered.   Mineral 
prices,  in  particular  gold  prices,  have  fluctuated widely  in  recent  years.    The marketability  of minerals  is  also 
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affected by numerous other factors beyond the control of the Company.  These other factors include government 
regulations relating to price, royalties, allowable production and importing and exporting of minerals. 

 
7. Uninsurable Risks 
 
  In  the course of exploration, development and production of mineral properties, certain  risks, and  in particular, 

unexpected  or  unusual  geological  operating  conditions  including  rock  bursts,  cave‐ins,  fires,  flooding  and 
earthquakes may occur.  It is not always possible to fully insure against such risks and the Company may decide not 
to take out insurance against such risks as a result of high premiums or other reasons.  Should such liabilities arise, 
they could reduce or eliminate any future profitability and result in increasing costs and a decline in the value of 
the securities of the Company. 

 
8. Environmental and Other Regulatory Requirements 
 
  Existing  and possible  future  environmental  legislation,  regulations  and  actions  could  cause  significant  expense, 

capital  expenditures,  restrictions  and  delays  in  the  activities  of  the  Company,  the  extent  of which  cannot  be 
predicted and which may well be beyond the capacity of the Company to fund.  The Company's right to exploit the 
mining properties is subject to various reporting requirements and to obtaining certain government approvals and 
there is no assurance that such approvals, including environmental approvals, will be obtained without inordinate 
delay or at all. GoldQuest believes  that  it  is  in  compliance with all environmental  regulations  in  the Dominican 
Republic  and  has  made  no  provision  for  environmental  remediation  costs  as  such  costs  are  believed  to  be 
immaterial. 
 

9. Operations in Foreign Countries and Regulatory Requirements  

 
The Company’s principal properties are  located  in  the Dominican Republic and mineral exploration and mining 
activities may be  affected  in  varying degrees by  changes  in political,  social  and  financial  stability,  inflation  and 
changes in government regulations relating to the mining industry. Any changes in regulations or shifts in political, 
social  or  financial  conditions  are  beyond  the  control  of  the  Company  and may  adversely  affect  its  business. 
Operations  may  be  affected  in  varying  degrees  by  government  regulations  with  respect  to  restrictions  on 
production, price controls, export controls, income taxes, expropriation of property, environmental legislation and 
opposition  to mining  from  environmental  or  other  non‐governmental  organizations.  The Dominican  Republic’s 
status as a developing country may make it more difficult for the Company to obtain any financing required for the 
exploration and development of its properties due to real or perceived increased investment risk.  

 
10. No Assurance of Titles, Boundaries or Surface Rights 
 
  The Company has investigated rights of ownership of all of the mineral properties in which it has an interest and, 

to the best of its knowledge, all agreements relating to such ownership rights are in good standing.  However, all 
properties may be  subject  to prior  claims or agreement  transfers, and  rights of ownership may be affected by 
undetected defects. While to the best of the Company's knowledge, title to all properties in which it has the right 
to acquire an interest is in good standing, this should not be construed as a guarantee of title. Other parties may 
dispute title to the mining properties  in which the Company has the right to acquire an  interest. The properties 
may be subject to prior unregistered agreements or transfers or native  land claims and title may be affected by 
undetected defects or the statutes referred to above. 

 
11. Permits and Licenses 
 
  The operations of the Company may require  licenses and permits from various governmental authorities.   There 

can  be  no  assurance  that  the  Company will  be  able  to  obtain  all  necessary  licenses  and  permits  that may  be 
required to carry out exploration, development and mining operations at its projects. 



GoldQues

 
 

12. Relian
 
  The  n

activit
the Co
intens
develo
loss of
key‐m

 

 
GoldQuest
companies
participate
and officer
transaction
(“Corporat
that direct
matter un
Columbia, 
GoldQuest
 

 

GoldQuest
are broken

CONFLICT

ADDITIO

st Mining Cor

nce on Key Per

ature of  the  b
ties and to the
ompany  to att
se, and there c
opment of the
f whom could 

man life insuran

t’s  directors  a
s, or have sign
e in business or
rs of GoldQue
n.  If a conflict 
tions Act”) dea
tor must, at a 
less otherwise
the directors a
t. 

 

t’s general and
n down as follo

Directors' fees

Investor relati

Office and adm

Professional  f

Regulatory an

Salaries  and w

Travel

TS OF INTERES

ONAL DISCLO

rp. – MD&A f

sonnel 

business of  th
reby develop a
tract and main
can be no assu
e Company now
have a mater

nce on any of th

nd  officers m
ificant shareho
r asset acquisit
st may have a
of  interest ar
aling with conf
meeting of Go
e permitted by
and officers of

d administrativ
ows: 

s  and managem

ions  and promo

ministrative

fees

d transfer agen

wages

ST 

OSURE FOR VE

for the Nine M

e Company,  t
a competitive 
ntain qualified
urance that the
w and  in the f
rial adverse eff
he key manage

ay  serve  as  d
oldings in othe
tions, dispositi
a conflict of  int
ises, GoldQues
flict of interest
oldQuest’s dire
y  the Corporat
f GoldQuest are

ve expenses fo

ment remuneratio

otion

ts

ENTURE ISSU

Months Ende

Page 20 of 24

he  ability of  t
edge in the m
 key managem
e Company wi
future, will dep
fect on the Co
ement employ

irectors  or  of
er public comp
ons, or ventur
terest  in negot
st will  follow t
t. These provis
ectors, disclos
tions Act.  In  a
e required to a

r the three an

S

on $    

     

     

     

     

     

     

$    

UERS WITHOU

ed September

the Company 
marketplace de
ment personne
ill be able to a
pend on the e
ompany.   The 
ees. 

fficers,  or may
panies. To the e
res in which Go
tiating and co
the provisions 
sions state tha
se his or her  in
accordance wi
act honestly, in

d nine months

September 30, 2

151,                    

88,                      

56,                      

36,                      

22,                      

47,                      

17,                      

420,                    

For the th

UT SIGNIFICA

r 30, 2013 

to  continue  it
pends, in a lar
el.   Competitio
attract and ret
fforts of key m
Company doe

y  be  associate
extent that su
oldQuest may 
ncluding on te
of the Busine

at where a dire
nterest and re
th  the  laws o
n good faith, a

s ended Septe

2013 Septem

,109 $              

,199                 

,819                 

,794                 

,236                 

,903                 

,346                 

,406 $              

hree months en

ANT REVENUE

ts  exploration 
rge part, on th
on  for  such pe
ain such perso
management f
es not currentl

ed with,  other
ch other comp
participate, th
erms with resp
ess Corporation
ector has such
frain  from vot
f  the Province
nd in the best 

mber 30, 2013

mber 30, 2012

107,502          

82,295           

68,837           

30,729           

17,774           

55,314           

13,565           

376,016          

nded

E 

and other 
e ability of 
ersonnel  is 
onnel.   The 
figures, the 
y maintain 

 

r  reporting 
panies may 
e directors 
pect to the 
ns Act  (BC) 
h a conflict, 
ting on the 
e of British 
interest of 

3 and 2012 



GoldQuest Mining Corp. – MD&A for the Nine Months Ended September 30, 2013 

 

Page 21 of 24 

September 30, 2013 September 30, 2012

Directors' fees  and management remuneration 428,247$                         259,500$                        

Investor relations  and promotion 319,696                           180,905                          

Office and administrative 225,440                           119,139                          

Professional  fees 167,252                           185,635                          

Regulatory and transfer agents 53,527                             38,695                            

Salaries  and wages 150,173                           100,392                          

Travel 30,593                             20,463                            

1,374,928$                     904,729$                        

For the nine months ended

 

GoldQuest’s  exploration  and  evaluation  costs  in  the  Dominican  Republic  for  the  three  and  nine  months  ended 
September 30, 2013 and 2012 are broken down as follows: 
 

 Las Tres Palmas   Las Animas  Jenigbre Others Total

Access  fees 1,791$                               686$                                  482$                                  ‐$                                        2,959$                              

Depreciation 6,432                                 29                                       322                                     ‐                                          6,783                                

Dril l ing 636,314                             ‐                                          ‐                                          ‐                                          636,314                            

Equipment rental 2,262                                 ‐                                          ‐                                          ‐                                          2,262                                

Field 202,347                             111                                     1,308                                 36,836                               240,602                            

Field technicians 98,394                               ‐                                          ‐                                          22                                       98,416                              

Geological 58,367                               6,246                                 354                                     1,075                                 66,042                              

Lodging and food 48,654                               38                                       656                                     802                                     50,150                              

Sample analysis 77,246                               ‐                                          ‐                                          ‐                                          77,246                              

Transportation 760                                     ‐                                          ‐                                          ‐                                          760                                    

1,132,567$                       7,110$                               3,122$                               38,735$                             1,181,534$                      

 Las Tres Palmas   Las Animas  Jenigbre Others Total

Access  fees ‐$                                        351$                                  ‐$                                        257$                                  608$                                 

Depreciation 13,787                               89                                       ‐                                          3                                         13,879                              

Dril l ing 749,532                             ‐                                          ‐                                          ‐                                          749,532                            

Field 188,033                             ‐                                          ‐                                          ‐                                          188,033                            

Field technicians 77,630                               ‐                                          ‐                                          ‐                                          77,630                              

Geological 63,473                               ‐                                          ‐                                          490                                     63,963                              

Lodging and food 37,682                               ‐                                          ‐                                          271                                     37,953                              

Sample analysis 111,844                             ‐                                          ‐                                          79                                       111,923                            

Transportation 182                                     ‐                                          ‐                                          ‐                                          182                                    

1,242,163$                       440$                                  ‐$                                        1,100$                               1,243,703$                      

For the three months ended September 30, 2013

For the three months ended September 30, 2012
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from those described  in forward‐looking statements, there may be other factors that cause actions, events or results 
not to be as anticipated, estimated or intended. There can be no assurance that forward‐looking statements will prove 
to be accurate, as actual results and future events could differ materially from those anticipated  in such statements. 
Accordingly, readers should not place undue reliance on forward‐looking statements. The forward‐looking statements 
in this MD&A speak only as of the date hereof. All statements are made as of the date of this MD&A and the Company 
is under no obligation to update or alter any forward‐looking statements except as required under applicable securities 
laws. 
 
Forward‐looking statements and other information contained herein are based on estimates prepared by the Company 
using  data  from  publicly  available  industry  sources  as well  as  from market  research  and  industry  analysis  and  on 
assumptions based on data and knowledge of  this  industry which  the Company believes  to be reasonable,  including 
expectations  regarding mineral exploration and development  costs; expected  trends  in mineral prices and  currency 
exchange rates; the accuracy of the Company’s current mineral resource estimates; that the Company’s activities will 
be in accordance with the Company’s public statements and stated goals; that there will be no material adverse change 
affecting the Company or its properties; that all required approvals will be obtained and that there will be no significant 
disruptions  affecting  the  Company  or  its properties. However,  this  data  is  inherently  imprecise,  although  generally 
indicative  of  relative market  positions, market  shares  and  performance  characteristics. While  the  Company  is  not 
aware of any misstatements regarding any industry data presented herein, the industry involves risks and uncertainties 
and is subject to change based on various factors. 


